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sets  is  another  indirect  indicator  of  industry.  Rather  than  using  this  variable  as  an  indicator  of 
industry, we construct three dummy variables: a) TURN10, defined as Revenues‐to‐Total assets be‐

























































































  Audit fee = a0 + Σ ai·Xi + Σ aj·IFRSj + ε1, and 























































































































































































































































































































Coefficient       t  Sig.  Coefficient       t  Sig. Coefficient        t  Sig. 
(Constant) ‐ 18,931.092 ‐ 26.410  *** ‐ 12,341.830 ‐14.494 *** ‐ 13,624.428 ‐ 16.246 *** 
LOGREV  3,457.182  25.701  ***  2,286.953 14.587 ***  2,580.618  16.598 *** 
LOGSUB  1,301.453  7.349  ***  1,378.853 8.179 ***  761.984  4.244 *** 
INCENT  586.508  2.796  ***  631.859 3.166 ***  711.621  3.634 *** 
INTANG  3,123.493  4.700  ***  3,594.162 5.676 ***  1,539.927  1.991 ** 
TURN10 ‐ 1,256.208 ‐ 6.850  *** ‐ 1,240.024 ‐7.107 *** ‐ 1,268.750 ‐ 7.448 *** 
TURN15 ‐ 1,393.307 ‐ 6.582  *** ‐ 1,338.812 ‐6.647 *** ‐ 1,367.103 ‐ 6.971 *** 
TURN20 ‐ 1,543.703 ‐ 7.619  *** ‐ 1,323.020 ‐6.837 *** ‐ 1,466.848 ‐ 7.770 *** 
LISTED  1,362.568  5.962  ***  1,487.552 6.835 ***  1,696.476  7.476 *** 
AUDREG ‐ 289.399 ‐ 1.943  * ‐ 205.916 ‐1.452 ns ‐ 260.439 ‐ 1.845 * 
IFRS ‐ 115.676 ‐ .432  ns ‐ 16,547.854 ‐12.758 *** ‐ 12,773.425 ‐ 8.942 *** 
IFRS×LOGREV     2,723.211 12.921 ***  1,355.294  5.223 *** 
IFRS×INTANG     4,211.789  3.288 *** 
IFRS×LOGSUB     3,563.585  8.657 *** 
IFRSTWO     ‐ 261.896 ‐ .493 ns 
IFRSLAST     85.889  .160 ns 
IFRSFIRST     365.546  .612 ns 
IFRSNEXT     ‐ 24.126 ‐ .070 ns 
IFRS2004     844.168  1.062 ns 
IFRS2005     48.470  .076 ns 
IFRS2006     789.098  1.345 ns 
IFRS2007         371.331  .658 ns 
R squared  0.585  0.625  0.648 









Coefficient       t  Sig.  Coefficient      t  Sig.  Coefficient       t  Sig. 
(Constant) ‐ 36,412.005 ‐ 24.501  *** ‐26,381.589 ‐14.592 *** ‐28,722.838 ‐ 16.030 ***
LOGREV  6,708.519  24.054  *** 4,927.155 14.802 *** 5,466.926  16.458 ***
LOGSUB  2,406.021  6.553  *** 2,523.842 7.052 *** 1,402.123  3.655 ***
INCENT  1,453.963  3.344  *** 1,522.998 3.594 *** 1,720.110  4.111 ***
INTANG  7,819.898  5.676  *** 8,536.368 6.349 *** 4,395.183  2.660 ***
TURN10 ‐ 2,958.352 ‐ 7.781  *** ‐2,933.716 ‐7.920 *** ‐2,978.529 ‐ 8.184 ***
TURN15 ‐ 3,308.160 ‐ 7.538  *** ‐3,225.206 ‐7.541 *** ‐3,270.593 ‐ 7.806 ***
TURN20 ‐ 3,427.104 ‐ 8.159  *** ‐3,091.173 ‐7.524 *** ‐3,361.125 ‐ 8.334 ***
LISTED  2,705.503  5.710  *** 2,895.759 6.267 *** 3,358.802  6.928 ***
AUDREG ‐ 692.440 ‐ 2.243  ** ‐565.359 ‐1.878 * ‐682.737 ‐ 2.264 **
IFRS ‐ 1,012.974 ‐ 1.825  * ‐ 26,026.636 ‐9.451 *** ‐20,215.804 ‐ 6.624 ***
IFRS×LOGREV  N/A  4,145.371 9.264 *** 1,671.451  3.015 ***
IFRS×INTANG  N/A  N/A 8,861.567  3.238 ***
IFRS×LOGSUB  N/A  N/A 6,430.976  7.312 ***
IFRSTWO  N/A  N/A 281.019  .247 ns
IFRSLAST  N/A  N/A ‐34.630 ‐ .030 ns
IFRSFIRST  N/A  N/A 29.167  .023 ns
IFRSNEXT  N/A  N/A ‐424.358 ‐ .574 ns
IFRS2004  N/A  N/A 3,239.318  1.908 *
IFRS2005  N/A  N/A 1,988.574  1.466 ns
IFRS2006  N/A  N/A 2,109.895  1.683 *
IFRS2007  N/A  N/A 1,184.679  .983 ns
R squared  .555  .578 .600 









Coefficient       t  Sig.  Coefficient      t  Sig.  Coefficient       t  Sig. 
(Constant) ‐ 25,954.353 ‐ 27.664  *** ‐17,255.475 ‐14.919 *** ‐19,029.622 ‐ 16.606  ***
LOGREV  4,437.109  21.166  *** 2,869.197 11.986 *** 3,266.818  13.731  ***
LOGSUB  1,198.882  5.954  *** 1,329.263 6.940 *** 695.163  3.396  ***
INVENT ‐ 1,082.194 ‐ 2.184  ** ‐1,150.176 ‐2.444 ** ‐1,153.835 ‐ 2.511  **
INTANG  2,981.288  3.782  *** 3,179.683 4.247 *** 1,127.931  1.235  ns
TURN10 ‐ 1,235.596 ‐ 5.935  *** ‐1,178.114 ‐5.958 *** ‐1,227.822 ‐ 6.351  ***
TURN15 ‐ 1,628.432 ‐ 6.407  *** ‐1,408.445 ‐5.819 *** ‐1,449.569 ‐ 6.139  ***
TURN20 ‐ 2,165.573 ‐ 8.116  *** ‐1,633.971 ‐6.349 *** ‐1,856.344 ‐ 7.366  ***
LISTED  934.299  3.672  *** 1,383.921 5.657 *** 1,588.994  6.141  ***
PROFIT ‐ 1,448.093 ‐ 2.151  ** ‐1,677.722 ‐2.623 *** ‐1,700.862 ‐ 2.718  ***
LOGFINEXP  350.781  2.255  ** 419.427 2.838 *** 394.209  2.732  ***
IFRS ‐ 26.795 ‐ .101  ns ‐19,593.594 ‐11.677 *** ‐14,972.261 ‐ 8.335  ***
IFRS×LOGREV  N/A  3,154.371 11.794 *** 1,701.811  5.366  ***
IFRS×LOGSUB  N/A  N/A 3,359.674  7.569  ***
IFRS×INTANG  N/A  N/A 4,230.422  2.789  ***
IFRSTWO  N/A  N/A ‐242.544 ‐ .415  ns
IFRSLAST  N/A  N/A ‐89.210 ‐ .148  ns
IFRSFIRST  N/A  N/A ‐209.935 ‐ .319  ns
IFRSNEXT  N/A  N/A 21.676  .054  ns
IFRS2004  N/A  N/A 1,262.856  1.495  ns
IFRS2005  N/A  N/A 354.429  .514  ns
IFRS2006  N/A  N/A 724.816  1.107  ns
IFRS2007  N/A  N/A 431.749  .693  ns
R squared  .636  .672 .692 









Coefficients       t  Sig.  Coefficients      t  Sig.  Coefficients       t  Sig. 
(Constant) ‐ 49,831.725 ‐ 25.348  *** ‐37,377.224 ‐14.990 *** ‐40,725.178 ‐ 16.399  ***
LOGREV  8,557.267  19.481  *** 6,312.430 12.232 *** 7,056.448  13.685  ***
LOGSUB  2,225.967  5.275  *** 2,412.638 5.843 *** 1,273.356  2.871  ***
INVENT ‐ 2,509.414 ‐ 2.417  ** ‐2,606.746 ‐2.569 ** ‐2,720.791 ‐ 2.732  ***
INTANG  8,080.205  4.892  *** 8,364.255 5.182 *** 3,782.884  1.911  *
TURN10 ‐ 2,969.053 ‐ 6.807  *** ‐2,886.754 ‐6.772 *** ‐2,956.675 ‐ 7.057  ***
TURN15 ‐ 3,837.638 ‐ 7.206  *** ‐3,522.674 ‐6.750 *** ‐3,573.030 ‐ 6.982  ***
TURN20 ‐ 4,641.662 ‐ 8.302  *** ‐3,880.548 ‐6.994 *** ‐4,289.495 ‐ 7.854  ***
LISTED  2,128.184  3.991  *** 2,771.925 5.256 *** 3,263.426  5.820  ***
PROFIT ‐ 2,906.219 ‐ 2.060  ** ‐3,234.987 ‐2.346 ** ‐3,280.657 ‐ 2.419  **
LOGFINEXP  710.167  2.179  ** 808.450 2.537 ** 772.361  2.470  **
IFRS ‐ 1,013.151 ‐ 1.831  * ‐ 29,027.653 ‐8.024 *** ‐21,713.791 ‐ 5.577  ***
IFRS×LOGREV  N/A  4,516.228 7.832 *** 1,878.382  2.733  ***
IFRS×LOGSUB  N/A  N/A 5,986.438  6.223  ***
IFRS×INTANG  N/A  N/A 10,325.623  3.142  ***
IFRSTWO  N/A  N/A 518.357  .410  ns
IFRSLAST  N/A  N/A ‐76.079 ‐ .058  ns
IFRSFIRST  N/A  N/A ‐ 868.613 ‐ .609  ns 
IFRSNEXT  N/A  N/A ‐ 392.562 ‐ .455  ns 
IFRS2004  N/A  N/A  4,305.506  2.352  ** 
IFRS2005  N/A  N/A  2,492.012  1.667  * 
IFRS2006  N/A  N/A  1,654.904  1.166  ns 
IFRS2007  N/A  N/A  1,084.340  .804  ns 
R squared  .603  .621  .640 









Coefficient      t  Sig.  Coefficient       t  Sig.  Coefficient       t  Sig. 
(Constant) ‐ 3,186.168 ‐15.163  *** ‐ 2,788.555 ‐11.174 *** ‐2,845.918 ‐ 11.738 ***
LOGREV  600.134 15.889  ***  528.901 11.803 *** 548.037  12.575 ***
LOGSUB  440.177 10.170  ***  440.012 10.197 *** 333.550  7.575 ***
INCENT  224.140 3.823  ***  221.613 3.791 *** 198.429  3.377 ***
INTANG  523.050 3.200  ***  602.242 3.646 *** 379.226  2.034 **
TURN20 ‐ 112.883 ‐3.054  *** ‐ 95.705 ‐2.565 ** ‐108.432 ‐ 2.991 ***
LISTED  484.717 8.863  ***  473.501 8.662 *** 468.094  8.212 ***
CHGAUDNUM ‐ 192.123 ‐1.998  ** ‐ 173.286 ‐1.803 * ‐100.443 ‐ .927 ns
IFRS  7.286 .105  ns ‐ 1,229.358 ‐2.877 *** ‐618.061 ‐ 1.333 ns
IFRS×LOGREV  N/A  223.274 2.932 ***  16.060  .193 ns 
IFRS×LOGSUB  N/A  N/A  1,126,543  7.815 *** 
IFRS×INTANG  N/A  N/A  331,701  .898 ns 
IFRSTWO  N/A  N/A ‐ 256,030 ‐ 1.477 ns 
IFRSLAST  N/A  N/A ‐ 79,098 ‐ .492 ns 
IFRSFIRST  N/A  N/A  142,142  .758 ns 
IFRSNEXT  N/A  N/A  101,734  1.127 ns 
IFRS2004  N/A  N/A ‐ 399,562 ‐ 1.487 ns 
IFRS2005  N/A  N/A ‐ 586,010 ‐ 2.658 *** 
IFRS2006  N/A  N/A ‐ 359,406 ‐ 1.936 * 
IFRS2007  N/A  N/A ‐170,746 ‐ .909 ns
R squared  .383  .387 .428 









Coefficient      t  Sig.  Coefficient      t  Sig.  Coefficient       t  Sig. 
(Constant) ‐ 4,666.825 ‐ 14.157  *** ‐4,351.775 ‐11.087 *** ‐4,407.008 ‐ 11.472 ***
LOGREV  858.279  14.193  *** 802.138 11.234 *** 818.088  11.703 ***
LOGSUB  714.069  10.395  *** 713.674 10.394 *** 589.823  8.387 ***
INCENT  564.359  6.117  *** 561.951 6.093 *** 471.297  5.041 ***
INTANG  814.178  3.176  *** 875.975 3.374 *** 631.715  2.138 **
TURN20 ‐ 156.879 ‐ 2.676  *** ‐143.549 ‐2.421 ** ‐157.310 ‐ 2.711 ***
LISTED  687.181  8.035  *** 679.008 7.927 *** 667.084  7.422 ***
BIG4  168.209  2.203  ** 166.588 2.183 ** 197.316  2.635 ***
IFRS  59.406  .572  ns ‐915.060 ‐1.370 ns 280.459  .383 ns
IFRS×LOGREV  N/A  176.502 1.477 ns ‐88.935 ‐ .677 ns
IFRS×LOGSUB  N/A  N/A 1,325.811  5.791 ***
IFRS×INTANG  N/A  N/A 237.405  .405 ns
IFRSTWO  N/A  N/A ‐833.869 ‐ 3.042 ***
IFRSLAST  N/A  N/A ‐517.899 ‐ 2.030 **
IFRSFIRST  N/A  N/A ‐339.083 ‐ 1.141 ns
IFRSNEXT  N/A  N/A 185.377  1.297 ns
IFRS2004  N/A  N/A ‐523.171 ‐ 1.229 ns
IFRS2005  N/A  N/A ‐559.901 ‐ 1.676 *
IFRS2006  N/A  N/A ‐396.077 ‐ 1.346 ns
IFRS2007  N/A  N/A ‐54.925 ‐ .185 ns
R squared  .399  .400 .431 
Adj. R squared  .395  .395 .423 
ns  Not significant 
*  Significant at 10% level 
**  Significant at 5% level 
***  Significant at 1% level   
 
 